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Raportui auditorului independent

Catre Actionari,
S.C. S8emrom Muntenia S.A.

Opinia cu rezerve

1 Am auditat situafile financiare anexate ale societdti S.C. Semrom Muntenia S.A
(“Societatea™) care cuprind bilanful la data de 31 decembrie 2016, contul de profit si
pierdere, situatia modificérilor capitalurilor proprii si situatia fluxurilor de trezorerie pentru
exercitiul financiar incheiat la aceastd datd si un sumar al politicilor contabile semnificative
si alte note explicative. Situatiile financiare mentionate se refera la:

» Activ net/Total capitaluri proprii: 64.634.610 lei
¢ Pierderea neta a exercitiului financiar: 25.893.792 lei

2 In opinia noastrs, cu exceptia efectelor asupra situatilor financiare ale aspectelor
mentionate in paragrafele 3 si 4 si cu exceptia efectelor posibile asupra situatiilor financiare
ale aspectului mentionat in paragraful 5, situatiile financiare anexate ofera o imagine fidela
a pozitiei financiare a Societafii la data de 31 decembrie 2016 precum si a rezultatului
operatiunilor sale si a fluxurilor de trezorerie pentru exercitiul financiar Tncheiat la aceast
datd, in conformitate cu Ordinul Ministrului Finantelor Publice nr. 1802/2014 pentru
aprobarea Reglementériior contabile privind situatiiie financiare anuale individuale si
situatiile financiare anuale consolidate cu modificérile ulterioare (“OMFP nr. 1802/2014”).

Baza pentru opinia cu rezerve

3 La 31 decembrie 2015 Societatea a inregistrat ajustari pentru depreciere in legaturd cu
stocurile de seminte de cereale 'n sum& de 1.388.050 lei determinate in baza unei
metodoiogii care nu lua in considerare cé stocurile cu migcare lentd s-ar putea deteriora sau
ar putea expira fnainte de a fi vandute (a se vedea paragraful 8a). in anul 2016 Societatea
g$i-a schimbat metoda de determinare a ajustariior pentru deprecnerea stocurilor si a inclus
gi criteriul de migcare lenta, insa efectele aferente exercitiului financiar precedent ale acestei
modificéri nu au fost inregistrate pe seama rezuitatului reportat dupa cum este cerut de
OMFP nr. 1802/2014. Nu a fost fezabil pentru noi sa determindm efectele acestei abateri
de la prevederile OMFP nr. 1802/2014 asupra stocuriior ia 31 decembrie 2015, pierderii (5
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reportate ia 31 decembrie 20186, asupra ajustarilor de valoare privind activele circulante si
asupra pierderii nete pentru exercitiile financiare ihcheiate [a 31 decembrie 2016 si 2015,
precum si asupra informatiilor prezentate in notele explicative la situatiile financiare anexate.

4 La 31 decembrie 2015 Societatea a inregistrat ajustari pentru depreciere in legatura cu
creantele comerciale Th suma de 5.158.036 lei determinate Tn baza unei metodologii care
se aplica numai la clienti aflafi deja in litigiu sau in insolventé/faliment $i nu includea o
evaluare a tuturor creantelor (a se vedea paragraful 9b). in anul 2016 Societatea si-a
schimbat metoda de determinare a ajustarilor pentru deprecierea creantelor si a luat in
considerare toate creantele, insd efectele aferente exercitiului financiar precedent ale
acestei modificdri nu au fost inregistrate pe seama rezultatului reportat dupa cum este cerut
de OMFP 1802/2014. Nu a fost fezabil pentru noi s& determinadm efectele acestei abateri
de la prevederile OMFP 1802/2014 asupra creanielor comerciate ia 31 decembrie 2015,
pierderii reportate la 31 decembrie 2016, asupra ajustérilor de valoare privind activele
circulante si asupra pierderii nete pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie
2016 si 2015, precum si asupra informatiilor prezentate Tn notele explicative la situatiile
financiare anexate.

5 TIntrucat noi am fost angajati ca auditori ai Societtii ulterior datei efectuarii procedurii de
inventariere fapticd anuald a stocurilor la 31 decembrie 2015, nu am asistat la inventarierea
faptica a stocurilor la acea datd. Nu ne-am putut asigura prin proceduri alternative cu privire
la cantitatile aflate in stoc la aceasta data. Soldurile initiale ale stocuriler la 1 ianuarie 2016
au impact asupra performaniei financiare si fiuxuriior de trezorerie ale Societétii pentru
exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2016 si asupra rezultatului reportat de
deschidere la 31 decembrie 2016. Tn consecinta, nu am fost in masura s3 determinam daca
ar fi fost necesare ajustari asupra stocurilor la 31 decembrie 2015, pierderii reportate la 31
decembrie 2016 si asupra sumelor raportate in contul de profit si pierdere si in cadrul
fluxurilor de trezorerie din exploatare pentru exercitiile financiare incheiate la 31 decembrie
2016 si 31 decembrie 2015.

6 Am desfagurat auditul In conformitate cu Standardele Internationale de Audit (“ISA").
Responsabilitidfile noastre in baza acesior standarde suni descrise detaliat in sectiunea
Responsabilitétile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare din acest raport. Suntem
independenti fatd de Societate conform cerintelor de eticad profesionala relevante pentru
auditul situatiilor financiare din Romania $i ne-am indeplinit celelalte responsabilitéti de etica
profesionald conform acestor cerinte. Credem ca probele de audit pe care le-am obfinut
sunt suficiente si adecvate pentru a furniza o baza pentru opinia noastra cu rezerve.

Alte informalii - Raportul administratorilor

7 Alte informaiii includ Raportul administratorilor. Administratorii sunt responsabili pentru
intocmirea si prezentarea Raportului administratorilor in conformitate cu OMFP nr.
1802/2014, punciele 488-492 din Reglementarile contabile privind situatiile financiare
anuale individuale gi situatjile financiare anuale consolidate si pentru acel control intern pe
care administratorii ii considerd necesar pentru a permite intocmirea §i prezentarea
Raportului administratorilor care sa nu contina denaturari semnificative, datorate fraudei sau
erorii.
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Raportul administratorilor este prezentat de la pagina 1 la 22 gi nu face parte din situatiile
financiare.

Opinia noastra cu privire la situatiile financiare nu acopera Raportul administratorilor.

fn legatura cu auditul situatiilor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie
2016, responsabilitatea noastra este sa citim Raportul administraterilor si, in acest demers,
sa apreciem daca exista neconcordante semnificative intre Raportul administratorilor si
situatiile financiare, daca Raportul administratorilor include, in toate aspectele semnificative,
informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din Reglementdriie contabile
privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile financiare anuale consolidate si
daca in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare cu privire la Societate si la mediul acesteia, informatiile incluse in Raportul
administratorilor sunt eronate semnificativ. Suntem obligati sa raportam cu privire la aceste
aspecte. In baza activititii desfasurate, raportam cé:

a) n Raportul administratorilor nu am identificat informatii care sa nu fie in concordanta,
in toate aspectele semnificative, cu informatiile prezentate in situatiile financiare
anexate;

b) Raportul administratorilor identificat mai sus include, In toate aspectele
semnificative, informatiile cerute de OMFP nr. 1802/2014, punctele 489-492 din
Reglementarile contabile privind situatiile financiare anuale individuale si situatiile
financiare anuale consolidate.

In plus, in baza cunostintelor si intelegerii noastre dobandite in cursul auditului situatiilor
financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 31 decembrie 2016 cu privire la
Societate si la mediul acesteia, cu exceptia efectelor asupra informatiilor incluse in raportul
administratorilor ale aspectelor descrise in paragrafele 3 si 4 si cu exceptia efectelor posibile
asupra informatiilor incluse in raportul administratorilor ale aspectului descris in paragraful
£ din sectiunea Baza pentru opinia cu rezerve, nu am identificat informatii incluse n raportu!
administratorilor care sa fie eronate semnificativ.

Evidentierea unor aspecte

8 Fara a exprima alte rezerve, atragem atentia asupra Notei 20-Corectarea erorilor contabile
din situatiile financiare, care descrie ca la 31 decembrie 2015 Investitii imobiliare in suma
de 10.123.106 lei au fost prezentate eronat ca Terenuri $i constructii.

Aspectele cheie de audit

9 Aspectele cheie de audit sunt acele aspecte care, in baza raficnamentului nostru
profesional, au avut cea mai mare importan{d pentru auditul situatiilor financiare din
perioada curenta. Aceste aspecte au fost abordate in contextul auditului situatiilor financiare
in ansamblu si in formarea opiniei noastre asupra acestor situatii financiare. Nu oferim o
opinie separata cu privire la aceste aspecie.
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a) Evaluarea stocurilor la data bilantului

Valoarea stocurilor - 5.282.480 [ei.

Ajustdarile de valoare privind stocurile Tn cursul anului, net - 3.971.430 lei (cheltuieli).

A se vedea Nota 2.12 (politici contabile) si Nota 4 (informatii explicative) la situatiile financiare.

Aspect cheie de audit

Modu! de abordare in cadrul misiunii de
audit

Stocurile Societdti cuprind in  principal
seminte de cereale, fertilizatori gi pesticide.
Existd riscul ca stocurile s& nu poatd fi
vandute Tnainte de deteriorare/expirare, din
cauza cererii scazute sau a altor condiii
specifice sectorului agricol. In anul 2016,
Societatea a schimbat metoda de
determinare a ajustarilor pentru depreciere a
stocurilor pentru a reflecta acest risc.

Avand n vedere rafionamentele utilizate n
determinarea unui nivel adecvat al ajustérilor
pentru depreciere a stocurilor precum si faptul
cd sumele implicate sunt semnificative, am
determinat acest aspect ca fiind un aspect
cheie de audit.

Procedurile noastre de audit au inclus,
printre altele:

Discutii cu persoanele din conducere
pentru  intelegerea metodei de
determinare a ajustdriior pentru
deprecierea stocurilor §i motivelor care
au stat la baza modificdri acestei
metode comparativ cu anul anterior;
Coroborarea cu certificatele de
germinatie, pentru un esantion de
seminte de cereale, a fincadrarii in
intervalul corespunzator a elementelor
in lista stocurilor pe vechime dup anui
recoltei;

Evaluarea determindrii ajustarilor pentru
deprecierea stocurilor cu migcare lenta
confom metodei revizuite de
determinare a  ajustdrilor pentru
deprecierea stocurilor;

Analiza marjelor brute de profit in 2016
pentru principalele categorii de stocuri
pentru a identifica produse care au fost
vandute cu o marja mica sau negativa,
ceea ce ar ar putea indica ca sunt stocuri
in sold la sfarsitul exercitiului financiar
inregistrate la o valoarea mai mare
decat valoarea recuperabila;

Evaluarea gradului de adecvare a
informatiilor prezentate de Societate in
legdturd cu metoda de determinare a
ajustarilor pentru deprecierea stocurilor;

b) Recuperabilitatea creantelor comerciale

Valoarea neta a creantelor comerciale - 10.317.493 lei.
Ajustdrile de valoare privind creantele comerciale in cursul anului, net - 11.037.838 lei

(cheltuieli).

A se vedea Nota 2.12 (politici contabile) si Nota 5 (informatii explicative) la situatiile financiare.

Aspect cheie de audit

Modul de abordare in cadrul misiunii de
audit

Societatea obfine venituri din vanzarea
seminfelor de cereale, fertilizatori si pesticide si
din prestarea de servicii aferente cerealelor
pentru o varietate larga de clienti.

Procedurile noastre de audit au inclus,

printre altele:

- Discutii cu persoanele din conducere
pentru intelegerea metodei contabile de
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Societatea este expusa riscului de nerecuperare
a creantelor comerciale. In 2016, Societatea a
modificat metoda de determinare a ajustariior
pentru deprecierea creantelor pentru a lua in
considerare si vechimea creantelor. Metoda
anterioara prevedea determinarea ajustérilor
pentru deprecierea creantelor numai pentru
clientii in litigiu, insolventa, faliment sau aite
situatii similare.

Avand in vedere rationamentele utilizate in
determinarea ajustdrilor pentru deprecierea
creantelor precum si faptul ca sumele implicate
sunt semnificative, am determinat acest aspect
ca fiind un aspect cheie de audit.

determinare a ajustdrilor pentru
deprecierea creantelor si motivelor care
au stat la baza modificdrii acestei
metode comparativ cu anul anterior;

- Evaluarea, pe baza de esantion, a
acuratetei situatiei creantelor pe
vechime care a stat la baza determinarii
ajustarilor pentru deprecierea
creantelor; recalcularea  ajustarilor
pentru deprecierea creantelor in baza
situatiei creantelor pe vechime.
Coroborarea informatiilor furnizate de
Societate privind clientii aftati in litigiu cu
alte evidente de audit (ex. scrisori de la
avocatii cu care Societatea a colaborat).

- Evaluarea gradului de adecvare a
informatiilor prezentate de Societate in
legatura cu  metoda contabila de
determinare a  ajustdrilor pentru
deprecierea creantelor.

c) Reevaluarea imobilizarilor corporale

Valoarea terenurilor si a constructiilor - 29.622.235 lei

Valoarea investitiilor imobiliare - 20.170.501 lei.
Rezerva din reevaluare — 26.309.435 lei.

Cheltuieli din reevaluarea imobilizérilor corporale — 2.423.617 lei.
Venituri din reevaluarea imobilizarilor corporale — 1.058 lei.

A se vedea Nota 2.9 (politici contabile) si Nota 3 (informatii explicative) la situatiile financiare.

Aspect cheie de audit

Modul de abordare in cadrul misiunii de
audit

Societatea detine terenuri, constructii si investitii
imobiliare in 18 locatii din tara. Societatea a
prezentat ca investitii imobiliare proprietaii care
sunt inchiriate sau pentru care a fincetat
utilizarea de cétre Societate. De asemenea,
investitile imobiliare includ si  apartamente
detinute in scopul aprecierii valorii sau pentru
obtinerea de venituri din chirii.

Terenurile, constructiile si investitille imobiliare
sunt evaluate la valoarea justa. Sccietatea a
contractat un evaluastor extern pentru
determinarea valorii juste a terenurilor,
constructiilor si investitiilor imobiliare la 31
decembrie 2016.

Avand in vedere ca astfel de evaluari implica
rationamente semnificative pentru determinarea

Procedurile noastre de audit au inclus,
printre altele:

- Discutii cu persoanele din conducere cu
privire |la rapoartele de evaluare la data
de 31 decembrie 2016;

- Evaluarea competentelor si obiectivitatii
evaluatorului contractat de conducerea
Societatii pentru efectuarea evaluarilor.

- Analiza rapoartelor de evaluare
pregatite de evaluatorul extern, prin
implicarea  specialistilor nostri  in
evaluare. Am evaluat gradul de
adecvare al ipotezelor si metodelor de
evaluare, efectudnd comparatii cu
informatiile existente in piata;

- Evaluarea gradului de adecvare a
infformatilor pezentate de cétre
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ipotezelor adecvate care stau la baza evaluarii, Societate cu privire la reevaluérile

incluzand, printre altele, ipoteze privind piata, efectuate;

determinarea costului de Tnlocuire si gradul de | - Discutii cu persoanele din conducerea

uzura, am determinat acest aspect ca fiind un Societati cu privire la clasificarea

aspect cheie de audit. proprietdtilor imobiliare in Investiii
imobiliare.

Alte aspecte — Aria de aplicabilitate a auditului

Situatiile financiare ale societdtii S.C. Semrom Muntenia S.A. pentru exercitiul financiar
incheiat la 31 decembrie 2015 au fost auditate de alt auditor care a emis un raport de audit
asupra acelor situatii financiare in data de 31 martie 2016.

Responsabilitdfile conducerii si ale persoanelor responsabile cu guvernanta pentru situatiile
financiare

Conducerea Societétii este responsabild pentru intocmirea situatiilor financiare care sa
ofere o imagine fideld in conformitate cu OMFP nr. 1802/2014 si pentru acel control intern
pe care conducerea il considera necesar pentru a permite Tntocmirea de situatii financiare
lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de frauda, fie de eroare.

in intocmirea situafiilor financiare, conducerea este responsabild pentru evaluarea
capacitatii Societatii de a-si continua activitatea, pentru prezentarea, daca este cazul, a
aspectelor referitoare la continuitatea activitatii si pentru utilizarea contabilitdtii pe baza
continuitatii activitatii, cu exceptia cazului in care conducerea fie intentioneaza sa lichideze
Societatea sau sa opreasca operatiunile, fie nu are nicio alta alternativa realista in afara
acestora.

Persoanele responsabile cu guvemnanta sunt responsabile pentru supravegherea procesului
de raportare financiara al Societatii.

Responsabilitatile auditorului intr-un audit al situatiilor financiare

Obiectivele noastre constau in obtinerea unei asigurari rezonabile privind masura in care
situatiile financiare, in ansamblu, sunt lipsite de denaturari semnificative, cauzate fie de
frauda, fie de eroare, precum si in emiterea unui raport al auditorului care include opinia
noastra. Asigurarea rezonabila reprezintd un nivel ridicat de asigurare, dar nu este o
garantie a faptului ca un audit desfasurat in conformitate cu ISA va detecta intotdeauna o
denaturare semnificativa, daca aceasta exista. Denaturdrile pot fi cauzate fie de frauda, fie
de eroare si sunt considerate semnificative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca
acestea, individual sau cumulat, vor influenta deciziile economice aie utilizatorilor, luate in
baza acestor situatii financiare.

Ca parte a unui audit in conformitate cu ISA, exercitam rationamentul profesional si
mentinem scepticismul profesional pe parcursul auditului. De asemenea:

« [dentificdm si evaluam riscurile de denaturare semnificativa a situatiilor financiare,
cauzatd fie de frauda, fie de eroare, proiectam si executam proceduri de audit ca
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raspuns la respectivele riscuri si obtinem probe de audit suficiente si adecvate pentru a
furniza o baza pentru opinia noastrd. Riscul dé nedetectare a unei denaturéri
semnificative cauzate de frauda este mai ridicat decat cel de nedetectare a unei
denaturari semnificative cauzate de eroare, deoarece frauda poate presupune Intelegeri
secrete, fals, omisiuni intentionate, declaratii false si evitarea controlului intern.

» Intelegem controlul intern relevant pentru audit, in vederea proiectarii de proceduri de
audit adecvate circumstantelor, dar fara a avea scopul de a exprima o opinie asupra
eficacitatii controlului intern al Sccietatii.

» Evaluam gradul de adecvare a politicilor contabile utilizate si caracterul rezonabil al
estimarilor contabile si al prezentdrilor aferente de informatii realizate de cétre
conducere.

¢ Formulam o concluzie cu privire la gradul de adecvare a utilizarii de cétre conducere a
contabilitatii pe baza continuitatii activitdtii si determinam, pe baza probelor de audit
obtinute, daca exista o incertitudine semnificativa cu privire la evenimente sau conditii
care ar putea genera Tindoieli semnificative privind capacitatea Societétii de a-si
continua activitatea. In cazul in care concluzionam c¢a exista o incertitudine
semnificativa, trebuie sa atragem atentia in raportul auditorului asupra prezentdrilor
aferente din situatiile financiare sau, in cazul in care aceste prezentéri sunt neadecvate,
sa ne modificam opinia. Concluziile noastre se bazeazé pe probele de audit obtinute
pana la data raportului auditorului. Cu toate acestea, evenimente sau conditii viitoare
pot determina Societatea sa nu Tsi mai desfasoare activitaiea in baza principiului
continuitatii activitatii.

« Evaludm in ansamblu prezentarea, structura si continutul situatiilor financiare, inclusiv
prezentérile de informatii, i masura in care situatiile financiare reflecta tranzactiile si
evenimentele care stau la baza acestora Intr-o maniera care sa rezulte intr-o prezentare
fidela.

Comunicam persoanelor responsabile cu guvernanta, printre alte aspecte, aria planificata
si programarea in timp a auditului, precum si principalele constatari ale auditului, inclusiv
orice deficiente semnificative ale controlului intern, pe care le identificam pe parcursul
auditului.

De asemenea, furnizam persoanelor responsabile cu guvernanta o declaratie c& am
respectat cerintele de eticd profesionald relevante privind independenta si cd le-am
comunicat toate relatiile si alte aspecte despre care s-ar putea presupune, in mod rezonabil,
ca ne afecteaza independenta si, acolo unde este cazul, masurile de protectie aferente.

Dintre aspectele comunicate cu persoanele responsabile cu guvernanta, stabilim care sunt
aspectele cele mai importante pentru auditul situatiilor financiare din pericada curenta si
care reprezinta, prin urmare, aspecte cheie de audit. Descriem aceste aspecte in raportul
auditorului, cu exceptia cazului in care legile sau reglementérile interzic prezentarea publica
a aspectului sau a cazului in care, In circumstante sxtrem de rare, consideram ca un aspect
nu ar trebui comunicat in raportul nostru decarece se preconizeaza in mod rezonabil ca
beneficiile interesului public sa fie depasite de consecintele negative ale acestei comunicari.
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Alte aspecte

19 Acest raport al auditorului independent este adresat exclusiv actionarilor Societatii, n
ansamblu. Auditul nostru a fost efectuat pentru a putea raporta actionarilor Societétii acele
aspecte pe care trebuie sa le raportam intr-un raport de audit financiar, si nu in alte scopuri.
Tn masura permisd de lege, nu acceptam si nu ne asumam responsabilitatea decat fata de
Societate si de actionarii acesteia, in ansambiu, pentru auditul nostru, pentru acest raport
sau pentru opinia formata.

Partenerul misiunii de audit Tn baza careia s-a Tnfocmit acest raport al auditorului
independent este Soare Paula Raluca.

Pentru si in numele KPMG Audit S.R.L.:

Soare Pauia Raluca

inregistrat ia Camera Auditorilor Financiari inregistrat la Camera Auditorilor Financiari
din Romania cu numarul 1518/2003 din Romania cu numarul 9/2001

Bucuresti, 22 martie 2017



